上海證券交易所黃金交易型開放式證券
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（2019年6月修訂）
一、產品概要
  本文所稱黃金交易型開放式證券投資基金（以下簡稱“黃金ETF”）是指由國內基金管理人發起設立的，追蹤國內黃金現貨價格，基礎資產為上海黃金交易所（以下簡稱“金交所”）的黃金現貨實盤合約（以下簡稱“黃金現貨合約”），並在上海證券交易所（以下簡稱“本所”）上市交易的ETF。
黃金ETF份額登記託管在中國登記結算公司上海分公司（以下簡稱“結算公司”），其基礎資產為黃金現貨合約，在金交所交易和登記。
黃金ETF的申購和贖回可採用現金申贖或黃金現貨合約申贖兩種模式。
採用現金申贖的，由基金管理人在金交所場內買賣黃金合約。黃金ETF在本所場內的現金申贖，申購份額在完成清算交收後T+1可用。當日買入的份額當日可以贖回，當日贖回的份額即時記減。申購和贖回業務所涉及現金替代、現金差額等均不納入淨額結算，其中，申購業務由結算公司按照T日逐筆全額方式清算交收，贖回業務由結算公司按代收代付清算交收。投資者提交申購申報的，基金管理人在完成資金交收後，買入黃金現貨合約；投資者提交贖回申報的，基金管理人賣出黃金現貨合約。
黃金現貨合約申贖是跨系統的申贖模式，只有同時具備上海證券市場證券帳戶（A股帳戶或基金帳戶）和金交所黃金帳戶的投資者才可參與黃金現貨合約申贖，黃金現貨合約申贖由本所、金交所和結算公司建立即時聯通的資訊通道提供支持。投資者申購獲得的基金份額及贖回獲得的黃金現貨合約即時可用，結算公司盤後根據本所發送的申贖數據完成份額變更登記。
黃金ETF申贖模式對照表
	申贖模式
	黃金現貨合約申贖
	現金申贖

	申購效率
	申購份額可用日
	T日可賣，
T日可贖回
	T+1日可賣（完成清算交收後），T+1日可贖回（完成清算交收後）

	
	申購份額登記日
	T日
	T日

	
	代理買入合約日
	N/A
	最快在T+1日，以基金公司具體約定為准

	
	清算交收模式
	結算公司根據本所數據做份額變更登記，資金清算交收由金交所完成
	結算公司盤後逐筆全額清算交收

	贖回效率
	贖回合約可用日
	黃金現貨合約T日可賣，贖回的黃金現貨合約T日可用於申購(具體以金交所相關業務規則為准)
	N/A

	
	代理賣出合約日
	N/A
	最快在T日，以基金公司具體約定為准

	
	贖回資金可用日
	N/A
	一般在T+1日之後，以基金公司具體約定為准

	
	份額記減日
	T日盤中交易系統記減可用額；T日盤後註銷份額
	T日盤中交易系統記減可用額；T日盤後結算公司註銷份額

	
	清算交收模式
	結算公司根據本所數據做份額變更登記，資金清算交收由金交所完成
	結算公司根據本所數據做份額變更登記，對贖回資金提供代收付服務
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二、證券帳戶
[bookmark: _Toc291855380][bookmark: _Toc338410900]投資者參與黃金ETF的現金申贖和二級市場交易，僅需具備上海證券市場A股帳戶或基金帳戶。投資者參與黃金ETF黃金現貨合約申贖，需同時具備上海證券市場證券帳戶和金交所黃金帳戶。參與黃金現貨合約申贖的投資者，應事先將其證券帳戶、交易單元和在金交所的黃金帳戶、意向參與的黃金ETF品種等資訊在基金管理人處備案。基金管理人應分別向金交所和結算公司申請驗證帳戶有效性，對投資者的黃金帳戶和證券帳戶進行綁定，並將確認後的投資者帳戶備案資訊發送給金交所。
三、市場參與者
黃金ETF現金申贖和二級市場交易的參與者與現有單市場ETF參與者基本相同，主要包括券商、基金、個人投資者及保險公司、財務公司等機構投資者。代銷機構及參與者業務單元的管理模式與現有ETF相同。
黃金ETF黃金現貨合約申贖的參與者需同時開設證券帳戶和黃金帳戶，並完成帳戶資訊備案後，才能使用黃金現貨合約進行黃金ETF的申購和贖回。參與者主要包括金交所會員及其代理客戶。
四、發售
[bookmark: _Toc338410902][bookmark: _Toc291855382]黃金ETF在發行管道上包括場內現金認購、場外現金認購和場外黃金合約認購。
場內現金認購與單市場ETF發行方式類似，場內現金認購可採用單日發行或多日發行，採用份額認購方式，單一帳戶每筆認購份額須為1000份或其整數倍，最高不得超過99,999,000份。投資人可多次認購，累計認購份額不設上限。
通過發售代理機構提交的網下現金認購申請,由該發售代理機構凍結相應的認購資金。各發售代理機構將每個投資人帳戶提交的網下現金認購申請匯總後,在網上現金認購階段通過本所交易系統，代該投資人提交網上現金認購申請。
場外黃金現貨合約認購前須事先將其證券帳戶、交易單元和在金交所的黃金帳戶、意向參與的黃金ETF品種等資訊在基金管理人處備案。場外黃金現貨合約認購期結束後，基金管理人向結算公司提交現貨合約認購數據，結算公司根據基金管理人提供的份額登記申請和上述過戶數據，進行ETF份額的初始登記。
五、 二級市場交易
本所為黃金ETF開設的代碼段為518***，發行、申贖、交易相關的代碼分配規則與單市場股票ETF相同。
二級市場交易基本要素如下：
1）當日買入的基金份額當日可以賣出；
2）當日買入的黃金ETF份額，當日可以現金贖回，但不可用於黃金現貨合約贖回；
3）申報價格最小變動單位為0.001元；
4）買入申報數量為100份或其整數倍，不足100份的部分可以賣出；
5）漲跌幅限制為10%；
6）交易時間：本所交易時間（集合競價時間：上午9：15-9：25；連續競價時間上午9：30-11：30；下午13：00-15：00；大宗交易時間15：00-15：30）。
7）黃金ETF可適用大宗交易的相關規則。
[bookmark: _Toc338410903][bookmark: _Toc291855383]六、申購與贖回
1）現金申贖（上市首日起）
當日開市前，基金管理人公佈現金申購贖回清單，其中包括當日申購總量和贖回總量的限額。交易時間內，投資者通過代辦券商提交申贖申報，代辦券商負責檢查申購的對價是否足額。交易系統接收代辦券商的申贖申報後，檢查當日該基金的累計申贖申報是否超過基金管理人規定的限額，對通過檢查的贖回申請，即時記減投資者可賣出或贖回的ETF份額，即時發送申贖確認資訊給券商、基金管理人。基金管理人在金交所買入（賣出）相應的黃金現貨合約。
申購申報不允許撤單，當日現金申購的黃金ETF份額，當日清算交收完成後，可於次一交易日賣出、現金贖回或黃金現貨合約贖回。
現金申購與贖回時間：上午9：30-11：30；下午13：00-15：00。
[bookmark: _Toc332274174][bookmark: _Toc291855384][bookmark: _Toc338410904]2）黃金現貨合約申贖
投資者進行黃金現貨合約申贖前需在基金管理人事先完成帳戶備案，基金管理人分別在結算公司和金交所驗證投資者在兩個市場帳戶的有效性。投資者證券帳號、黃金帳號等資訊發生變化時，應及時更新在基金管理人的備案資訊。代辦券商應及時向其客戶披露對應的交易單元號，以便客戶進行黃金現貨合約申贖。
交易時間內，投資者通過金交所會員向金交所提交申購申報。本所接受金交所傳送的投資者申贖數據及黃金現貨合約凍結數據後，檢查投資者帳戶合法性、指定交易關係等，對通過檢查的申報，將成功的申購確認數據即時發金交所、基金管理人和結算公司，登記結算公司依據本所提供的申贖成交確認資訊進行ETF份額登記（即時記增投資者可賣出或贖回的ETF份額），並向相應的券商（通過交易單元）發送份額增加資訊。對未通過檢查的申報，本所只向金交所回饋確認失敗資訊。金交所收到本所成功確認資訊後即時進行黃金現貨合約過戶，即從投資者黃金帳戶過戶到ETF託管黃金帳戶。對於未通過檢查的申購申請，金交所收到本所失敗確認資訊後，解除相應黃金合約的凍結。
當日開盤前，結算公司向交易系統傳送投資者帳戶的“可贖回額度”。可贖回額度是指前一日已完成資金交收並登記在投資者名的ETF份額或買入並已完成預交收的ETF份額。交易時間內本所交易系統收到金交所傳送的投資者贖回申報後，檢查投資者帳戶合法性、指定交易關係等，然後檢查贖回數量是否未超過其持倉量和“可贖回額度”，如同時滿足兩項條件，則贖回成功，登記結算公司依據本所提供的成交確認資訊即時記減投資者持有的ETF份額和“可贖回額度”。
本所交易系統將成功的贖回確認數據即時發金交所、基金管理人、結算公司，並向相應的券商（交易單元）發送份額減少資訊。金交所接收到本所的成功確認資訊後，即時進行黃金現貨合約過戶，即從ETF託管黃金帳戶過戶到投資者黃金帳戶；如收到本所確認失敗資訊，則通過其會員向投資者發送贖回失敗的回饋。
對未通過檢查的申贖申請，本所只向金交所發送確認失敗資訊。
當日收盤後，本所將當日成功的申購數據發送給基金管理人和相應的券商；當日收盤後，結算公司根據本所盤中發送的申購數據，完成新增份額登記。
當日黃金現貨合約申購的黃金ETF份額，當日可以賣出、現金贖回或黃金現貨合約贖回；當日黃金現貨合約贖回獲得的黃金現貨合約，當日可以用於黃金現貨合約申購。
黃金現貨合約申贖時間：上午9:30-11:30；下午13:00-15:00。
七、登記結算
1）現金申贖
黃金ETF申購、贖回涉及的資金均採取非擔保交收模式。
對於申購的份額，結算公司根據本所發送的當日申購數據進行現金替代的逐筆清算，計算出結算參與人每筆申購應收付的資金數量，並將清算結果發送相關結算參與人和基金管理人。結算公司按照根據當日申報的先後順序，逐筆檢查該時點券商專用資金交收帳戶中資金是否足額（資金不足的不辦理記增）。現金差額、現金替代退補款按基金招募說明書約定的時間進行代收代付。
對於贖回的份額，當日末中國結算上海分公司根據本所的贖回數據，按照贖回方證券帳戶相應黃金ETF份額的可用數量，辦理黃金ETF份額的記減。贖回現金替代和現金差額按基金招募說明書約定的時間進行代收代付（正常情況下，基金管理人在T+1日至T+3日可與券商完成贖回資金的交收）;當日買入的份額,日終預交收足額，下一交易日方可贖回。
2）黃金現貨合約申贖
對於申購或贖回的份額，中國結算上海分公司根據本所發送的T日有效申購或贖回數據，進行黃金ETF份額的記增記減。黃金現貨合約申贖涉及的黃金現貨合約交收由金交所負責處理，涉及的預估現金、現金替代和現金差額的交收，由金交所負責交收或由基金管理人與金交所代辦會員自行交收。
3）結算交收違約的處理
在現金申贖方式下，代辦券商未做好申購對價的凍結和控制，或未能按照結算時間要求準備好交收資金造成申購贖回交收失敗，本所可以商結算公司暫停代辦券商的申贖資格，或者根據本所相關規定採取其他紀律處分或者監管措施。
[bookmark: _Toc347163310]八、收益分配與權益登記
[bookmark: _Toc332274169][bookmark: _Toc338410906]黃金ETF收益分配業務處理模式類似現有股票ETF。權益登記日清算交收完成後，在中國結算上海分公司登記在冊的全體基金份額持有人享有收益分配權。
九、停複牌
基金交易、現金申購（贖回）、實物申購（贖回）可以分別停複牌。本所根據基金公司的申請或本所規定的其他情形，進行相應的停複牌；金交所根據基金公司申請或黃金交易所規定的其他情形，對黃金現貨合約申贖進行相應停複牌。
[bookmark: _Toc332274183][bookmark: _Toc338410907]十、資訊披露
1）交易行情顯示
黃金ETF交易行情要素與現有的股票ETF基本一致。
2）IOPV計算
黃金ETF的IOPV由中證指數公司計算。中證指數公司根據申購贖回清單和清單內各只黃金現貨合約的即時成交數據，計算基金份額參考淨值（IOPV）並將計算結果傳給交易系統發佈，發佈頻率同單市場ETF。
3）申贖清單
黃金ETF與單市場股票ETF的清單差異主要體現在：公告清單中黃金合約的單位為克。
[bookmark: _Toc338410908]十一、收費標準
黃金ETF場內交易收費標準同現有股票ETF,但不實行按照交易量的階梯式費用返回和減免，只對流動性服務商進行費用返還。由於不涉及組合證券過戶，黃金ETF無須收取組合證券過戶費。
根據本所ETF品種交易經手費規定，黃金ETF的交易經手費為成交金額的 0.0045% （會員交本所）。
十二、收益分配
黃金ETF收益分配業務處理模式類似現有股票ETF。權益登記日清算交收完成後，在中國結算上海分公司登記在冊的全體基金份額持有人享有收益分配權。
十三、其他事項
黃金ETF申購、贖回的其他事項，適用本所《交易型開放式指數基金業務實施細則》的規定。
黃金ETF的交易事項，適用本所《交易規則》中關於基金品種的有關規定。
十四、 本指南由本所負責解釋。
十五、本指南的相關內容與本所、金交所或者結算公司的業務規則不一致的，以相關業務規則的規定為准。

